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EXMO. SR. JUIZ DE DIREITO DA 22 VARA CiVEL DA COMARCA DE GRAVATA/PE

PROCESSO N2 0002714-52.2025.8.17.2670

SILVIO ROLIM DE ANDRADE SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA,
inscrita no CNPJ sob o n? 35.362.873/0001-29, tendo como responsavel técnico o
advogado SILVIO ROLIM DE ANDRADE, inscrito na OAB/PE sob o n? 25.017,
vem a presenca de V. Exa., nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL requerida por
NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA. e AGROPECUARIA DA SERRA LTDA,
denominadas em conjunto GRUPO NATURAL DA VACA, apresentar o LAUDO DE
CONSTATAQAO PREVIA em anexo, em cumprimento a decisao de Id 217007947.

Diante das informagdes contidas no LAUDO DE CONSTATACAO PREVIA,
este auxiliar opina pelo deferimento do processamento do pedido de Recuperacao
Judicial, na forma do artigo 52 da lei n2 11.101/2005, em litisconsércio unitario

ativo, tendo em vista a caracterizacao da consolida¢do processual e substancial.

Gravata (PE), 29 de setembro de 2025.

SILVIO ROLIM DE ANDRADE
OAB/PE 25.017
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1. DO OBJETIVO DO LAUDO

Na recuperagcdo judicial, a “constatagdo prévia” refere-se a um
procedimento inicial determinado pelo juiz responsavel pela conducdo do
processo, a fim de assegurar a elegibilidade das empresas requerentes,
verificando-se o cumprimento dos requisitos legais e as condi¢des necessarias

para a continuidade do processo.

O mecanismo da constata¢do estd previsto na Recomendag¢do n2 57/2019
do CNJ e foi posteriormente incorporado pela Lei n? 11.101/2005, da qual

destacamos o art. 51-A e 0s §§ 42 e 52, que assim dispdem:

Art. 51-A. Apdés a distribuigdo do pedido de recuperagdo
judicial, poderd o juiz, quando reputar necessdrio, nomear
profissional de sua confianga, com capacidade técnica e
idoneidade, para promover a constatagdo exclusivamente das
reais condigbes de funcionamento da requerente e da
regularidade e da completude da documentagdo apresentada

com a petigdo inicial.

§ 42 O devedor serd intimado do resultado da constatagdo
prévia concomitantemente a sua intimagdo da decisdo que
deferir ou indeferir o processamento da recuperagdo judicial,
ou que determinar a emenda da peti¢do inicial, e poderd

impugnd-la mediante interposigcdo do recurso cabivel.

§ 52 A constatagdo prévia consistird, objetivamente, na
verificagdo das reais condigdes de funcionamento da empresa e
da regularidade documental, vedado o indeferimento do
processamento da recuperacdo judicial baseado na andlise de

viabilidade econémica do devedor.
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Em sintese, a constatacao prévia envolve a confirmacdo do atendimento aos
requisitos legais estabelecidos pela Lei 11.101/2005, assegurando-se a
regularidade da documentacdo apresentada e a sua completude, garantindo-se,
portanto, que o pedido de recuperacao judicial seja baseado em informagdes

precisas e substanciais.

Além disso, a constatagdo prévia visa impedir que empresas que nao
atendem aos requisitos legais ou que ndo tém chances reais de recuperacao
acessem o processo, evitando abusos e garantindo que o processo de recuperacgao

judicial seja utilizado de maneira apropriada.

Sendo assim, o objetivo deste laudo é oferecer uma analise sintética da
situa¢do operacional, contabil, financeira e juridica das empresas requerentes, com
foco na compatibilidade e regularidade das informagbGes apresentadas que

justifiquem o deferimento do processamento da Recuperacgao Judicial.

1.1. DA DESIGNACAO DA CONSTATACAO PREVIA

Na esteira do acima exposto, este Juizo preferiu a decisao de
Id 217007947 e determinou a realizacdo de constatacdo prévia, a fim de que
fossem avaliadas: i) as condi¢des atuais de funcionamento das requerentes e

ii) aregularidade do pedido e o preenchimento dos requisitos legais.

Restou determinada ainda, a manifestacdo deste auxiliar no tocante:
iii) a viabilidade do processamento do segundo pedido de recuperacao
judicial enquanto ainda pendente a conclusdo do primeiro; e, por fim, sobre

iv) a efetiva caracterizacdo de grupo econdémico entre as requerentes.

Determinou-se entdo a intimacao das empresas requerentes para fornecer
todos os documentos e informagdes necessarios, cabendo a este auxiliar indicar

eventuais omissdes a serem sanadas no menor tempo possivel.
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1.2. DA NOMEACAOQ DE SILVIO ROLIM DE ANDRADE

Dada a relevancia do instituto da "constatacdo prévia", detalhado acima,
este auxiliar foi novamente nomeado para elaboracao do presente laudo no prazo
de 05 (cinco) dias, devendo apresentar ainda proposta de honorarios pautada na 6

complexidade do trabalho e na capacidade de pagamento das requerentes.

Este auxiliar, Silvio Rolim de Andrade, permanece a disposicao dos credores
e interessados para prestar esclarecimentos e informagdes adicionais através dos
seguintes meios de contato: SILVIO ROLIM DE ANDRADE SOCIEDADE DE
ADVOCACIA, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 35.362.873/0001-29, com sede na
cidade do Recife, Estado de Pernambuco, na Av. Gov. Agamenon Magalhaes,

n? 2939, Sala 803, Espinheiro, CEP 52020-000, site: www.silviorolim.com.br, e-

mail: silvio@silviorolim.com.br, telefones de contato: (81) 3038.7615 e

(81) 9.9183.4976.

2. DAS CONDICOES ATUAIS DE FUNCIONAMENTO

2.1. BREVE HISTORICO DO GRUPO NATURAL DA VACA

De acordo com a peticdo inicial e com as informacgdes obtidas diretamente
por este auxiliar dos seus representantes legais, o GRUPO NATURAL DA VACA é
formado pela NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA. e pela AGROPECUARIA DA
SERRA LTDA., possuindo origem neste Estado de Pernambuco, com atuagdo no

mercado no mercado lacteo e agropecuario.

A origem do grupo deriva da fundagio da AGROPECUARIA DA SERRA no
ano de 1995, com o desenvolvimento de atividades de criacdo de gado leiteiro e
producdo de leite in natura, além da fabricacdo artesanal de queijo de coalho,

que ganhou notoriedade e relevancia no mercado a partir dos anos 2000.
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Em seguida, mais especificamente no ano de 2003, a empresa NATURAL DA
VACA foi constituida em unidade fabril nesta cidade de Gravata/PE, com o objetivo
exclusivo de produzir queijos, manteiga, bebidas lacteas, entre outros derivados,

a partir do leite fornecido pela AGROPECUARIA DA SERRA. @

2.2. DA VISITA E CONSTATACAO DE FUNCIONAMENTO

Em cumprimento as atribuicées que lhe foram conferidas, este auxiliar
realizou visita técnica no dia 23/09/2025 a sede da NATURAL DA VACA
ALIMENTOS LTDA., localizada nesta cidade de Gravata/PE, na Fazenda Riacho do
Mel, s/n, Zona Rural, justamente o local onde se concentram as principais
atividades operacionais e administrativas do GRUPO NATURAL DA VACA,
de tomada das decisdes estratégicas e da execucdo de suas operagdes comerciais e

financeiras mais relevantes.

Imagem aérea da unidade fabril do GRUPO NATURAL DA VACA
localizada em Gravata/PE
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Durante a diligéncia a sede do GRUPO NATURAL DA VACA, este auxiliar
constatou a existéncia de estrutura produtiva ativa, composta por instalagdes
fabris, equipamentos industriais em funcionamento e setores organizados para a
producdo, armazenamento e comercializacdo de derivados lacteos, que emprega
257 (duzentos e cinquenta e sete) colaboradores alocados em func¢des técnicas e

administrativas, o que confirma a manuten¢do da atividade empresarial.

Este auxiliar e o Gerente Industrial, Marcio Gongalves.
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Este auxiliar realizou, também no dia 23/09/2025, visita técnica as
instalagdes da AGROPECUARIA DA SERRA, localizada no municipio de Passira/PE,
tendo constatado a manutengdo das operagdes rurais de criacdo de gado leiteiro e
producdo de leite in natura, com rebanho em atividade, instala¢cdes destinadas a
ordenha e ao manejo de bovinos, bem como infraestrutura compativel com a @
finalidade empresarial, que conta com 23 (vinte e trés) colaboradores,

evidenciando a interdependéncia funcional entre as sociedades do grupo.

EazendajNatural dayaca
- Acess_gei:e‘nte

Imagem aérea da Fazenda Candiais, sede da AGROPECUARIA DA SERRA,

localizada em Passira/PE.

Escritério Administrativo da Agropecuaria da Serra em Passira/PE.
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Rebanho em ordenha mecanizada e tanques de armazenamento da produgao de leite.

No decorrer das diligéncias empreendidas, este auxiliar manteve contato
com diversos colaboradores do GRUPO NATURAL DA VACA, dentre os quais
destacamos o soécio administrador, Sr. Paolo Avallone; o diretor de controladoria,
Sr. Geraldo Nogueira; o assessor juridico, Dr. Silvio Valenca, e o gerente industrial,
Sr. Marcio Gongalves de Lima, os quais prestaram esclarecimentos sobre a atual
situacdo operacional, econoémico-financeira e juridica das requerentes,
bem como forneceram informag¢des complementares acerca da gestdo do grupo,
da estrutura produtiva e dos desafios enfrentados no curso das atividades

empresariais.

No aspecto documental, foram disponibilizadas informagdes preliminares
de natureza contabil, fiscal e trabalhista, em conformidade com o solicitado,
as quais serdo objeto de andlise detalhada mais adiante para constatacdo da
regularidade do pedido de recuperagao judicial e do preenchimento dos requisitos

legais previstos na Lein? 11.101/2005.

As diligéncias revelaram-se extremamente proveitosas, pois permitiram a
constatacdo da efetiva existéncia das atividades empresariais, a regularidade de
sua estrutura organizacional e a veracidade das informag¢des apresentadas na
peticao inicial.
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2.2. DA ANALISE CONTABIL E FINANCEIRA

A analise dos demonstrativos financeiros é uma ferramenta fundamental
para a gestao eficiente de uma empresa e para a tomada de decisdes, pois permite
aos investidores, credores, gestores e outras partes interessadas avaliar a situacao
financeira, através de indicadores como liquidez, solvéncia, rentabilidade e
eficiéncia, sendo assim possivel determinar a capacidade da empresa de gerar

lucros, pagar dividas e financiar suas operacgoes.

De acordo com a peticdo inicial e sob o ponto de vista macroecondémico,
a inflacdo acima da meta oficial e as altas taxas de juros sdo fatores que encarecem
o crédito, retraem do consumo e aumentam o endividamento, repercutindo

diretamente sobre a capacidade de geracao de caixa das empresas.

Para além disso, a peticdo inicial registra que as requerentes enfrentaram
dificuldades adicionais decorrentes de fatos especificos, quais sejam: no ano de
2022, a rescisdo de contrato com a COOPEAGRI ocasionou retencdo de valores
relevantes e, no ano de 2023, a suspensdo das suas atividades por cerca de
120 (cento e vinte) dias em razao de divergéncias regulatdrias entre Ministério da
Agricultura e Pecuaria (MAPA) e Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria

(ANVISA).

A partir dai, a dire¢do do grupo informa que recorreu a financiamentos
onerosos, elevando substancialmente seus custos financeiros. E que, tais fatores,
somados a retracdo de mercado, resultaram em expressivos prejuizos,
em patamares superiores a R$ 63 milhdes entre os anos de 2022 e 2024,

comprometendo o capital de giro e a liquidez das requerentes.

Nos tépicos a seguir, este auxiliar apresenta a analise dos demonstrativos
contabeis e financeiros juntados pelo GRUPO NATURAL DA VACA e destaca os

principais pontos de atengao identificados.
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O balango patrimonial é um demonstrativo contabil que apresenta a posicao

financeira de uma empresa em um determinado momento. Ele é dividido em trés

principais grupos: ativos, passivos e patrimonio liquido.

De acordo com os IDs n? 216426058 ao 216426059, as requerentes

juntaram seus Balangos Patrimoniais referentes aos exercicios de 2022, 2023,

2024 e, ainda, especial para o ano de 2025, para os quais este auxiliar calculou as

variagcdes verticais e horizontais,

apresentados abaixo:

NOME DA EMPRESA: NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA

CNPJ: 05.624.289/0001-33

BALANCO PATRIMONIAL (Em Reais)

conforme resumo dos demonstrativos

ATIVO 2022 AV% 2023 AH% AV% 2024 AH% AV% jul/25 AH% AV%
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades
Di: ibili - caixa e eq I de caix 2.667.590,00 1,57% 3.822.107,00 43,28% 4,29% 257.482,00 -93,26% 0,26% 29.175,00 -88,67% 0,03%
Clientes 8.764.466,00  5,16% 11.433.118,00 30,45% 12,84% 29.847.470,00 161,06% 30,37% 42.966.158,00 43,95% 38,94%
Adiantamentoa empregados 30.19L,00  0,02% 0,00 -100,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Aplicagdes e Investimentos Financeiros 7.191.910,00  4,24% 0,00 -100,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Adiantamento de fornecedores 4.616.244,00 2,72% 0,00 -100,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Estoque 19.219.961,00  11,32% 15.217.466,00 -20,82% 17,10% 11.291.018,00 11,49% 6.414.090,00 -43,19% 5,81%
Impotos a recuperar 16.254.126,00  9,57% 14.197.863,00 -12,65% 15,95% 11.107.077,00 11,30% 16.005.399,00 44,10% 14,51%
Outros Créditos 97.832.088,00  57,61% 30.980.831,00 -68,33% 34,81% 33.632.372,00 100,00% 34,22% 33.722.618,00 0,27% 30,56%
Total do ativo circulante 156.576.576,00  92,21% 75.651.385,00 -51,68% 84,99% 19,00 13,86% 87,63% 99.137.439,00 15,09% 89,85%
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Imobilizado 13.231.123,00  7,79% 13.359.337,00 0,97% 15,01% 12.158.582,00 -8,99% 12,37% 11.204.271,00 -7,85% 10,15%
Total do ativo ndo circulante 13.231.123,00 7,79% 13.359.337,00 0,97% 15,01% -8,99% 12,37% 1,00 -7,85% 10,15%
TOTAL DO ATIVO 169.807.699,00  100,00% 89.010.722,00 -47,58% 100,00% 98.294.000,00 10,43% 100,00% 110.341.710,00 12,26% 100,00%
NOME DA EMPRESA: NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA
CNPJ: 05.624.289/0001-33
BALANCO PATRIMONIAL (Em Reais)

PASSIVO 2022 AV% 2023 AH% AV% 2024 AH% AV% jul/25 AH% AV%
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 9.815.083,00 578% 11.422.885,00 16,38% 12,83% 12.416.149,00 8,70% 12,63% 10.512.264,00 -15,33% 9,53%
Emprestimos e financiamentos 1.036.755,00 0,61% 0,00 -100,00% 0,00% 0,00 100,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Obrigacoes trabalhistas e sociais 15.702.345,00  9,25% 3.289.716,00 -79,05% 3,70% 22.502.705,00 584,03% 22,89% 1.195.653,00 -94,69% 1,08%
ObrigagBes fiscais 27.488.547,00  16,19% 34.628.037,00 25,97% 38,90% 6.926.152,00 80,00% 7,05% 18.740.503,00 170,58% 16,98%
Adiantamento de clientes 16.801.184,00 9,89% 13.499.117,00 -19,65% 15,17% 24.567.426,00 81,99% 24,99% 22.224.650,00 -9,54% 20,14%
Credores p/ financiamento e empréstimos 8.778.872,00 517% 13.616.979,00 55,11% 15,30% 24.581.023,00 80,52% 25,01% 10.582.016,00 -56,95% 9,59%
Mutuos e Pessoas Ligadas 13.356.34500  7,87% 0,00 -100,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Total do passivo circulante 92.979.131,00  54,76% 76.456.734,00 -17,77% 85,90% 90.993.455,00 19,01% 92,57% 63.255.086,00 -30,48% 57,33%
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Exigivel a Longo Prazo
Emprestimos e financiamentos 5.095.647,00  3,00% 0,00 -100,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Contigéncia para empréstimos e 0,00  0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 51.389.231,00 0,00% 46,57%
Parcelamento de tributos 9.589.094,00  5,65% 17.321.259,00 80,63% 19,46% 23.227.476,00 34,10% 23,63% 28.784.635,00 23,92% 26,09%
Recuperagdo Judicial Credores 27.156.434,00  15,99% 26.633.369,00 -1,93% 29,92% 28.021.341,00 521% 28,51% 28.978.333,00 3,42% 26,26%
Total do passivo n3o circulante 41.841.175,00  24,64% 43.954.628,00 5,05% 49,38% 51.248.817,00 16,59% 52,14% 109.152.199,00 112,98% 98,92%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 12.960.000,00  7,63% 12.960.000,00 0,00% 14,56% 12.960.000,00 0,00% 13,18% 12.960.000,00 0,00% 11,75%
Adiantamento p/ aumento de capital 23200000  0,14% 232.000,00 0,00% 0,26% 232.000,00 0,00% 0,24% 232.000,00 0,00% 0,21%
Reserva de incentivo Prodepe 115.352.363,00  67,93% 128.727.051,00 11,59% 144,62% 142.980.902,00 11,07% 145,46% 148.624.144,00 3,95% 134,69%
Prejuizo do exercicio 000  000%  (41.029.099,00) 100,00% -46,09%  (11.555.343,00) -71,84% -11,76%  (20.210.160,00) 74,90% -18,32%
Prejuizos Acumulados (93.556.970,00)  -55,10%  (132.290.591,00) 41,40%  -148,62%  (188.565.830,00) 42,54%  -191,84%  (203.671.560,00) 801%  -184,58%
Total do patriménio liquido 34.987.393,00 20,60%  (31.400.640,00) -189,75% -35,28%  (43.948.271,00) 39,96% -44,71%  (62.06 ) 41,22% -56,25%
TOTAL DO PASSIVO 169.807.699,00  100,00% 89.010.722,00 -47,58% 100,00% 98.294.000,00 10,43% 100,00% 110.341.710,00 12,26% 100,00%
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NOME DA EMPRESA: AGROPECUARIA DA SERRA LTDA
CNPJ: 00.434.448/0001-13
BALANCO PATRIMONIAL (Em Reais)
ATIVO 2022 AV% 2023 AH% AV% 2024 AH% AV% jul/2025 AH% AV%
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades
Di ibili - caixa e equi de caixa 76.074 0,39% 74.433 -2,16% 1.027 -98,62% 0,00% 98.327 9472,15% 0,26%
Clientes 2.097.505 10,87% 1.771.986 -15,52% 2.238.361 26,32% 6,27% 2.852.478 27,44% 7,54%
Estoques 3.377.050 17,51% 3.818.553 13,07% 3.754.175 -1,69% 10,51% 2.069.055 -44,89% 5,47%
Impostos a Recuperar 80.396 0,42% 87.538 8,88% 0,39% 296.119 238,27% 0,83% 315.293 6,48% 0,83%
Outros Créditos 5.058.243 26,23% 8.444.613 66,95% 38,03% 21.650.619 156,38% 60,64% 24.833.724 14,70% 65,67%
Total do ativo circulante 10.689.268 55,42% 14.197.123 32,82% 63,94% 27.940.301 96,80% 78,25% 30.168.877 7,98% 79,78%
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
Sociedades coligadas 108.000 0,56% 108.000 0,00% 0,49% 108.000 0,00% 0,30% 108.000 0,00% 0,29%
Outras contas a receber 6.609.600 34,27% 6.618.969 0,14% 29,81% 6.609.601 -0,14% 18,51% 6.609.600 0,00% 17,48%
Imobilizado 1.880.705 9,75% 1.278.823 -32,00% 5,76% 1.046.585 -18,16% 2,93% 926.729 -11,45% 2,45%
Total do ativo ndo circulante 8.598.305 44,58% 8.005.792 -6,89% 36,06% 7.764.186 -3,02% 21,75% 7.644.329 -1,54% 20,22%
TOTAL DO ATIVO 19.287.573  100,00% 22.202.915 1512%  100,00% 35.704.486 60,81%  100,00% 37.813.206 591%  100,00%
NOME DA EMPRESA: AGROPECUARIA DA SERRA LTDA
CNPJ: 00.434.448/0001-13
BALANGO PATRIMONIAL (Em Reais)
PASSIVO 2022 AV% 2023 AH% AV% 2024 AH% AV% jul/2025 AH% AV%
PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores 1.865.070 9,67% 1.459.197 -21,76% 1.837.060 25,90% 515% 6.958.443 278,78% 18,40%
Emprestimos e financiamentos 0 0,00% 0 0,00% 8.961 100,00% 0,03% 0 -100,00% 0,00%
Obrigacoes trabalhistas e sociais 49.091 0,25% 28.416 -42,12% 163.642 475,88% 0,46% 45.567 -72,15% 012%
Obrigagdes fiscais 290.320 1,51% 592.774 104,18% 153.632 -74,08% 0,43% 204.850 33,34% 0,54%
Adiantamento de clientes 1.156.423 6,00% 1.177.423 1,82% 5,30% 1.321.579 12,24% 3,70% 1.328.357 0,51% 3,51%
Credores Diversos 19.050.949 98,77% 17.907.711 -6,00% 80,65% 33.973.528 89,71% 95,15% 34.004.268 0,09% 89,93%
Total do passivo circulante 22411853  116,20% 21.165.521 -5,56% 95,33% 37.458.401 76,98%  104,91% 13,57%  112,50%
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Exigivel a Longo Prazo
Parcelamento de tributos 0 0,00% 0 0,00% 6 365.909 100,00% 1,02% 365.909 0,00% 0,97%
Outras contas a pagar 6.609.600 34,27% 6.609.600 0,00% 6.609.601 0,00% 18,51% 6.609.600 0,00% 17,48%
Total do passivo n&o circulante 6.609.600 34,27% 6.609.600 0,00% 6. 510 5,54% 19,54% 6. 509 0,00% 18,45%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital Social 100.000 0,52% 100.000 0,00% 0,45% 100.000 0,00% 0,28% 100.000 0,00% 0,26%
Lucros ou Prejuizo do exercicio 0 0,00% 3.855.854 100,00% 17,37% 254.149 -93,41% 0,71% (2.974.363)  -1270,32% -7,87%
Prejuizos Acumulados (9.833.880)  -50,99% (9.528.059) 311%  -42,91% (9.083.574) 467%  -2544% (8.829.425) -280%  -23,35%
Total do patriménio liquido (9.733.880) -50,47% (5.572.205) -42,75%  -2510% (8.729.425) 56,66%  -24,45% (11.703.788) 34,07%  -30,95%
TOTAL DO PASSIVO 19.287.573  100,00% 22.202.915 1512%  100,00% 35.704.486 60,81%  100,00% 37.813.206 591%  100,00%

A andlise dos

balangos patrimoniais apresentados pelo GRUPO NATURAL

DA VACA evidencia um quadro de crise financeira marcado por forte

dependéncia de adiantamentos de clientes, baixa liquidez imediata e

significativos prejuizos acumulados.

No caso da empresa NATURAL DA VACA, verifica-se que o seu ativo total era

de aproximadamente R$ 170 milhées no ano de 2022, concentrado em créditos,

estoque de produtos e impostos a recuperar, enquanto o passivo circulante atingia

R$ 93 milhoes, sendo R$ 16,8 milhoes relativos a adiantamentos de clientes.

O exercicio de 2022 foi encerrado com prejuizo de cerca de R$ 5 milhdes,

refletindo-se em patriménio liquido modesto, na ordem de R$ 34 milhdes.
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J& no ano de 2023, o seu ativo total diminuiu substancialmente de
R$ 170 milhdes para R$ 89 milhdes, com destaque para a reducdo de cerca de
R$ 75 milhoes das disponibilidades de caixa e bancos. O resultado desse exercicio
novamente foi negativo, desta feita com prejuizo superior a R$ 40 milhdes,
reforcando o descompasso estrutural entre ativos de longo prazo e obrigacdes

imediatas.

Por sua vez, a AGROPECUARIA DA SERRA que apresentava um passivo
circulante (de curto prazo) superior a R$ 20 milhées no ano de 2022, além de
passivo ndo circulante (de longo prazo) de cerca de R$ 6,6 milhdes, registrou
lucro na ordem de R$ 3,8 milhdes. Acontece que, nos anos de 2024 e 2025,
este ultimo ainda parcial, a empresa experimentou prejuizos expressivos nos

valores de R$ 2,8 milhdes e R$ 2.974 milhées, respectivamente.

2.2.2. INDICADORES DE LIQUIDEZ

Os indices de liquidez sdo razdes entre determinadas variaveis contabeis
que visam prover indicadores da capacidade da empresa de pagar suas dividas,
tudo isso a partir da comparacdo entre os direitos realizaveis e as exigibilidades.
A liquidez corrente e a seca refletem a capacidade de se honrar compromissos de
curto prazo. A liquidez imediata mede a disponibilidade de caixa e equivalentes
frente as dividas imediatas. J4 a liquidez geral avalia a capacidade de solvéncia de

curto e longo prazo.

NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA.

INDICES 2023 2024 | JUL/25
LIQUIDEZ CORRENTE 1,68 0,99 0,95 1,57
LIQUIDEZ SECA 1,48 0,79 0,82 1,47
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,03 0,050 0,003 | 0,0005
LIQUDEZ GERAL 1,16 0,63 0,61 0,58
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Conforme se depreende do quadro demonstrativo acima, a NATURAL DA
VACA apresentou forte oscilacdo em seus indices de liquidez ao longo do periodo
analisado. A sua liquidez corrente, que em 2022 era de 1,68, caiu para patamares
inferiores a 1,00 nos exercicios de 2023 e 2024, revelando insuficiéncia de ativos

circulantes para cobertura de obrigagdes de curto prazo.

A liquidez seca seguiu a mesma trajetéria, saindo de 1,48 em 2022 para
niveis abaixo de 1,00 em 2023 e 2024. Ja a liquidez imediata permaneceu em
patamares extremamente baixos durante todo o periodo, denotando restrigdo
severa de caixa disponivel. E a liquidez geral apresentou trajetoria descendente
desde 2022 (1,16), atingindo 0,58 em julho de 2025, revelando fragilidade

estrutural na cobertura de passivos totais.

AGROPECUARIA DA SERRA LTDA.

INDICES 2022 2023 2024 | JUL/25

LIQUIDEZ CORRENTE 0,48 0,67 0,75 0,71
LIQUIDEZ SECA 0,33 0,49 0,65 0,66
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,003 0,004 | 0,0003 0,03
LIQUDEZ GERAL 0,60 0,75 0,78 0,74

Esses indices demonstram posicdo historicamente mais restrita.
A liquidez corrente, inferior a 1,00 em todo o periodo analisado, passou de 0,48
em 2022 para 0,71 em julho de 2025, evidenciando evolu¢do, mas ainda em

situagdo de insuficiéncia.

A liquidez seca também apresentou melhora, subindo de 0,33 em 2022
para 0,66 em 2025, embora igualmente abaixo do ideal. A liquidez imediata
permaneceu muito reduzida, com ligeira melhora em 2025 (0,03),
sem representar nivel de conforto.
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A liquidez geral, por sua vez, embora tenha evoluido de 0,60 em 2022
para 0,74 em 2025, manteve-se em patamar inferior a 1,00, o que confirma a

vulnerabilidade na capacidade de cobertura dos passivos.

Conclui-se, portanto, que os indicadores apontam que ambas as empresas
enfrentaram restri¢gdes significativas de liquidez ao longo do periodo analisado.
A NATURAL DA VACA carrega deterioracao estrutural em sua liquidez geral e a
AGROPECUARIA DA SERRA evidencia evolugio gradual, porém, permanece com
insuficiéncia de ativos para honrar integralmente seus passivos, sobretudo de
curto prazo. Esses dados confirmam a necessidade de reestruturacao dos seus
passivos como mecanismo adequado para recomposicdo do equilibrio econémico-

financeiro e preservacao da atividade empresarial.

2.3. DOS BENS DO ATIVO NAO CIRCULANTE

Com relagdo aos bens do ativo ndo circulante, verificou-se que a requerente
apresentou apenas uma tabela sintética das contas contabeis dos bens que

compoem o seu ativo imobilizado (Id n2 216426077).

Este auxiliar ressalva que tais informagcdes resumidas, por si s,
nao permitem a adequada avaliacdao da sua composi¢ao, do valor de mercado e a
efetiva utilizacao desses bens na atividade empresarial.

Contudo, é consabido por todos as disposicdes contidas no art. 53 da
Lei n? 11.101/2005, no sentido que o plano de recuperagdo judicial,
a ser apresentado no prazo improrrogavel de 60 (sessenta) dias contados da
decisdo que deferir o processamento, devera necessariamente conter,
além do laudo econémico-financeiro, o laudo avaliacao dos bens e ativos, subscrito
por profissional habilitado ou empresa especializada, com a descricao

pormenorizada desses ativos.
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Sendo assim, a limitacdo das informacdes apresentadas nesta fase nao
compromete a analise prévia, porque devera ser devidamente suprida quando da
apresentacdo do plano de recuperacgao judicial, momento em que o detalhamento e
a avaliacao técnica dos ativos se tornam exigéncias legais indispensaveis ao @

regular andamento do feito.

2.4. DEMONSTRACAO DE RESULTADO DO EXERCICIO

No tocante a receita operacional bruta, foram examinados os dados
contabeis apresentados pelas requerentes, abrangendo o periodo de 2022 a julho
de 2025. Os valores a seguir refletem o desempenho individual da NATURAL DA
VACA e da AGROPECUARIA DA SERRA, permitindo a visualizacdo da evolucido
historica do faturamento do grupo e evidenciando a relevancia da primeira
requerente como principal geradora de receitas, bem como a contribuicao
complementar da segunda, voltada a atividade agropecuaria e fornecimento de

leite in natura.

FATURAMENTO

RS 300.000.000,00

RS 250.000.000,00

RS 200.000.000,00
R$ 150.000.000,00
RS 100.000.000,00 MH
i |
RS 50.000.000,00

RS 0,00

2022 2023 2024 JuL/25

2022 2023 2024 jul/25
llNATURAL DA VACA |RS 263.991.275,00|R$ 186.026.721,00|RS 201.798.193,00 RS 144.155.909,00

; EAGROPECUARIA RS 1.576.860,00 | RS 11.121.785,00 | RS 8.773.056,00 | RS 3.954.557,00
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Conforme dados apresentados, o faturamento da NATURAL DA VACA
demonstrou significativa oscilagdo no periodo analisado. No ano de 2022, a receita
bruta alcancou aproximadamente R$ 263,9 milhdes, caindo para R$ 186,0

milhodes no ano de 2023, o que representa retracao de cerca de 29%.

No ano de 2024, observou-se ligeira recuperacao, com faturamento de
R$ 201,7 milhoes, e, até julho de 2025, ja foram registrados R$ 144,1 milhdes,
0 que sinaliza, em termos proporcionais, tendéncia de manutenc¢ao de patamares

proximos ao exercicio anterior.

Ja4 a AGROPECUARIA DA SERRA apresentou evolucio mais modesta em
termos absolutos, mas relevante proporcionalmente a sua escala de operacgdes.
No ano de 2022, o faturamento foi de R$ 1,57 milhao, ampliando-se de forma
expressiva no ano de 2023 (R$ 11,1 milhées), para depois reduzir no ano de

2024 (R$ 8,7 milhoes) e alcancar R$ 3,95 milhdes até julho de 2025.

Essa variacio da AGROPECUARIA DA SERRA demonstra a dependéncia da
atividade rural em relacdo a cadeia produtiva da NATURAL DA VACA, bem como a

volatilidade de fatores externos, como precos de commodities e custos de insumos.

Os dados acima evidenciam, portanto, que o GRUPO NATURAL DA VACA
mantém faturamento relevante e representativo para o setor, com a empresa
NATURAL DA VACA como nucleo central da geracdo de receitas. E, apesar das
oscilagoes, especialmente em 2023, ha sinais de recomposicao gradual da
atividade em 2024 e 2025, o que reforca a pertinéncia da recuperagdo judicial

como instrumento de reorganizacdo e preservacao da empresa.
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NOME DA EMPRESA: NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA
CNPJ: 05.624.289/0001-33

DRE ACUMULADA (Em Reais) 2022 AV% 2023 AH% AV% 2024 AH% AV% jul/2s AH% AV%
Receita Operacional Bruta 263.991.275,00  100,00% 186.026.721,00 -29,53% 100,00% 201.798.193,00 8,48% 100,00% 144.155.909,00 -28,56% 100,00%
(-) Dedugdes de vendas (71.382.969,00) -27,04%  (43.955.425,00) -3842% -2363%  (50.219.733,00) 14,25% -24,89%  (92.227.581,00) 83,65% -63,98%
Custos das Vendas (118.941.043,00)  -45,05%  (114.962.109,00) -3,35% -61,80%  (113.334.981,00) -1,42% -56,16% (38.826.731,00) -65,74% -26,93%
Receita Operacional Liquida 73.667.263  27,91% 27.109.188 -63,20% 14,57% 38.243.479,00 41,07% 18,95% 13.101.597,00 -65,74% 9,09%
Lucro Bruto 73.667.263,00  27,91% 27.109.188,00 -63,20% 100,00% 38.243.479,00 41,07% 18,95% 13.101.597,00 -65,74% 9,09%
Receitas / Despesas Operacionais (78.680.939,00) -29,80%  (68.138.287,00) -13,40%  -251,35% -26,92% -24,68%  (33.31 ) -33,11% -23,11%
Pessoal (65.113.435,00)  -24,66% (43.197.410,00) -33,66% -159,35% (46.322.203,00) 7,23% -22,95% (27.204.343,00) -41,27% -18,87%
Outras Receitas (despesas ) Operacionais 25.182.957,00 9,54% 1.084.577,00 -95,69% 4,00% 33.591.773,00 -100,00% 16,65% 11.361.775,00 -66,18% 7,88%
Outras DedugBes (38.750.461,00)  -14,68% (26.025.454,00) -32,84% -96,00% (37.068.393,00) 42,43% -18,37% (17.469.189,00) -52,87% -12,12%
Resultado Operacional (5.013.677,000  -1,90%  (41.029.099,00) 71834%  -151,35%  (11.555.343,00) -71,84% -573%  (20.210.160,00) 74,90% -14,02%
Resultado Antes do IR e CSLL (5.013.677,000  -1,90%  (41.029.099,00) 71834%  -151,35%  (11.555.343,00) -71,84% -573%  (20.210.160,00) 74,90% -14,02%
IRe CSLL 000  0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Contribuigéo Social 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Imposto de Renda 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00 0,00% 0,00%
Resultado Liquido do Periodo (5.013.677,00) -1,90% (41.029.099,00) 718,34% -151,35% (11.555.343,00) -71,84% -5,73% (20.210.160,00) 74,90% -14,02%
NOME DA EMPRESA: AGROPECUARIA DA SERRA LTDA
CNPJ: 00.434.448/0001-13
DRE ACUMULADA (Em Reais) 2022 AV% 2023 AH% AV% 2024 AH% AV% jul/2025 AH% AV%
Receita Operacional Bruta 1.576.860 100,00% 11.121.785 605,31% 100,00% 8.773.056 -21,12% 100,00% 3.954.557 -54,92% 100,00%
Custos das Vendas (4.934.575) -312,94% (4.558.272) -7,63% -40,99% (6.800.406) 49,19% -77,51% (4.078.902) -40,02%  -103,14%
Receita Operacional Liquida (3.357.715) -212,94% 6.563.513 -295,48% 59,01% 1.972.650 -69,95% 22,49% (124.345) -106,30% -3,14%
Lucro Bruto (3.357.715) -212,94% 6.563.513 -295,48% 59,01% 1.972.650 -69,95% 22,49% (124.345) -106,30% -3,14%
Receitas / Despesas Operacionais (1.887.477) -119,70% (2.707.658) 43,45% -24,35% (4.827.790) 78,30% -55,03% (2.850.018) -40,97% -72,07%
Despesas com Vendas (1.803.191) -114,35% (2.060.617) 14,28% -18,53% (2.244.513) 892% -25,58% (1.172.732) 0,00% -29,66%
Outras Dedugdes (103.390) -6,56% (651.749) 530,38% -5,86% (2.864.537) 33952%  -32,65% (1.683.129) 41,24%  -42,56%
Outras Receitas (despesas ) Operacionais 19.104 1,21% 4.708 100,00% 0,04% 281.260 5874,09% 3,21% 5.843 -97,92% 0,15%
Resultado Operacional (5.245.192) -332,64% 3.855.854 -173,51% 34,67% (2.855.141) -174,05% -32,54% (2.974.363) 4,18% -7521%
Resultado Financeiro [ 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Receitas Financeiras [ 0,00% 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% [ 0.00%"”
Resultado Liquido do Periodo (5.245.192)  -332,64% 3.855.854 -173,51% 34,67% (2.855.141) -174,05%  -32,54% (2.974.363) 418%  -7521%

2.5. DOS EXTRATOS BANCARIOS

No que se refere a posicao de disponibilidades em institui¢des financeiras,
verifica-se que os saldos bancarios das requerentes em 11/09/2025 revelam

situacdo de restrigdo significativa de caixa.

A NATURAL DA VACA apresentou pequenos saldos positivos junto ao Banco
Bradesco (R$ 11.162,20) e a Caixa Econdmica Federal (R$ 789,00), ao passo que
registrou saldos negativos expressivos em outras instituicdes, como
Banco Daycoval (R$ -13.457,22), Banco Santander (R$ -95.008,48) e
Banco Sofisa (R$ -50.364,82).

J& a AGROPECUARIA DA SERRA apresentou saldo residual de apenas
R$ 28,72 no Banco Santander.
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EMPRESA BANCO DATA
NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA BANCO BRADESCO S.A 11/09/2025
NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA CAIXA ECONOMICA FEDERAL 11/09/2025
NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA BANCO DAYCOVAL 11/09/2025 (13.457,29)

NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA BANCO SANTANDER S.A 11/09/2025  (96.098,48)
NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA BANCO SOFISA 11/09/2025 (50.364,32)
AGROPECUARIA DA SERRA LTDA BANCO SANTANDER S.A 11/09/2025

TOTAL

Consolidando-se tais valores, o grupo apresentou posicdo liquida negativa
de R$ 147.940,10, evidenciando a restricio de liquidez imediata e a

necessidade de reorganizacao financeira para reequilibrar suas disponibilidades.

3 - DA REGULARIDADE DO PEDIDO E DO PREENCHIMENTO DOS
REQUISITOS LEGAIS

Em cumprimento as atribuicdes que lhe foram confiadas, este auxiliar
analisou a documentacdo apresentada pelo GRUPO NATURAL DA VACA e,
nos topicos a seguir, demonstramos o atendimento as disposi¢oes legais contidas

nos artigos 48 e 51 da Lein211.101/2005, senao vejamos:

3.1 DO ARTIGO 48 DALEI 11.101/2005

VERIFICACAO DO ART. 48 DA LEIN® 11.101/2005 - GRUPO NATURAL DA VACA

INCISOS REQUISITOS ID
Podera requerer recuperacao judicial o devedor que, no
Caput momento do pedido, exer¢a regularmente suas 216426049
atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos 216426050
seguintes requisitos, cumulativamente:
Nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, 216426049
I por sentenga transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes; 216426050
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Melll Nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao 216426049
de recuperacao judicial; 216426050
Nao ter sido condenado ou nao ter, como administrador 216426049

v ou socio controlador, pessoa condenada por qualquer
216426050

dos crimes previstos nesta Lei.

3.2 DO ARTIGO 51 DALEI 11.101/2005

VERIFICACAO DO ART. 48 DA LEIN2 11.101/2005 - GRUPO NATURAL DA VACA

INCISOS REQUISITOS ID

I Exposicao das causas~concret§s da 51tuAa(;:_;10 pa_ltrlmor.ual do devedor 216426036
e das razoes da crise econdmico-financeira;

216426058
I1, “a@” Balangos Patrimoniais 216426059
216426060
216426058
11, “b” Demonstragdes de resultados acumulados 216426059
216426060
216426058
IL, “c” Demonstrac¢oes do resultado desde o ultimo exercicio social 216426059
216426060
216426058
I1, “d” Relatérios gerenciais de fluxo de caixa e de sua projecao 216426059
216426060
I, “e” | Descricao das sociedades de grupo societario, de fato ou de direito | 216426060
II Relac¢do de Credores 216426063
1\Y Relacao de Empregados e informagdes correlatas 216426067
v Certiddes de regularidade no Registro Publico de Empresas, atos 216426037
constitutivos e atas de nomeacgdo dos atuais administradores 216426038
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VI Relagdo dos bens particulares 216426068
VII Extratos atualizados das contas bancarias 216426069
216426070

VIII Certidoes dos cartoérios de protestos a
216426073
IX Relagdo das agdes judiciais 216426075
X Relatério do passivo fiscal 216426076
XI Relacdo de bens e direitos integrantes do ativo nao circulante 216426077

Conclui-se, portanto, a partir da analise empreendida, que foram
devidamente apresentados os documentos e as informagoes exigidos pelos artigos
48 e 51 da Lei n? 11.101/2005, atendendo-se, nesta fase, as formalidades legais
necessarias ao regular processamento do pedido de recuperacdo judicial do

GRUPO NATURAL DA VACA.

4. DA VIABILIDADE DO PROCESSAMENTO DO SEGUNDO PEDIDO DE
RECUPERACAOQ JUDICIAL

Cumpre destacar ainda, que este Juizo determinou a manifestacao deste
auxiliar acerca da possibilidade e viabilidade do processamento deste segundo
pedido de recuperagdo judicial, formulado pelo NATURAL DA VACA ALIMENTOS
LTDA., atual razio social da NUTRIR PRODUTOS LACTEOS LTDA., estando ainda

pendente de conclusdo formal o processo anterior.

O primeiro pedido de recuperacdao judicial da NATURAL DA VACA foi
ajuizado em 23/10/2012, processo n? 0002539-98.2012.8.17.0670, em tramite
perante este Juizo e cujo processamento foi deferido em 01/11/2012.
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A relacdo de credores do referido processo de recuperacdao judicial
contemplou um universo de 271 (duzentos e setenta e um) créditos, com valor
global de R$ 31.387.681,10, distribuidos da seguinte forma: 100 (cem) credores
trabalhistas (Classe 1) com crédito no valor de R$ 1.015.954,67;
02 (dois) credores com garantia real (Classe II) com crédito no valor de
R$ 6.344.346,17; e 169 (cento e sessenta e nove) credores quirografarios

(Classe III) com crédito no valor de R$ 24.027.380,26.

O Plano de Recuperacdo Judicial foi aprovado em Assembleia Geral de
Credores realizada em 05/06/2013 e, posteriormente, homologado por este Juizo

em 03/07/2013, com inicio de cumprimento em 16/07/2013.

Nos termos do plano, restaram estabelecidas condicdes diferenciadas de
pagamento para cada classe, em consonancia com a legislagdo vigente. Assim é que,
para os credores trabalhistas (Classe I), previu-se a quitagdo em até 12 (doze)
meses, de forma parcelada. Para os credores com garantia real (Classe II), as
condi¢des contemplaram caréncia inicial e parcelamento do saldo em longo prazo.
Ja os credores quirografarios (Classe III) foram submetidos a um tratamento mais
amplo de alongamento da divida, com prazo estendido e condi¢cdes especificas de

pagamento, incluindo a atualizacdo monetaria de seus créditos.

O fato é que a NATURAL DA VACA realizou pagamentos relevantes as
diversas classes, com destaque para: o pagamento de quase a totalidade dos
créditos trabalhistas (Classe I); a quitacao dos credores com garantia real
(Classe II); a quitacao de 67 (sessenta e sete) créditos quirografarios e a
amortizacdo dos demais credores quirografarios, demonstrando-se assim que
houve execucdo concreta e substancial das obrigacdes assumidas. E, ainda que o
processo ndo tenha sido formalmente encerrado, verifica-se que o primeiro pedido
cumpriu papel essencial na reorganizacao inicial do passivo e na preservacao da

atividade empresarial.
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Para melhor compreensdo da evolucdo desse passivo, apresentamos o
quadro demonstrativo abaixo, que indica a existéncia de 103 (cento e trés)
credores do valor de R$ 25.883.884,57, montante este que esta atualizado
para setembro de 2025, que remanesce do primeiro processo de recupera¢ao

judicial e, portanto, esta sujeito ao presente pedido, a saber:

CLASSE QTD VALOR QTD VALOR
TRABALHISTAS 100 |R$1.015.954,67 1 R$ 24.032,75
GARANTIA REAL 2 R$ 6.344.346,17 0 R$ 0,00

QUIROGRAFARIOS| 169 |R$24.027.380,26 63 R$ 25.010.848,41

ME/EPP 0 R$ 0,00 39 R$ 848.963,41

R$ 31.387.681,10 103 R$ 25.883.844,57

Pois bem. Do ponto de vista legal, o art. 48, II, da Lei n? 11.101/2005
estabelece como requisito temporal, para o deferimento do processamento de um
novo pedido, que o devedor ndo tenha obtido concessao de recuperacao judicial ha

menos de 05 (cinco) anos.

No caso concreto, conforme antecipado, a primeira recuperacao judicial da
NATURAL DA VACA foi concedida em 03/07 /2013, portanto, ha mais de 10 (dez)

anos, de modo que o requisito legal se encontra integralmente cumprido.

Nesse sentido, a jurisprudéncia patria tem admitido a formulacao de novo
pedido de recuperacao judicial desde que respeitado o prazo legal, ainda que o
processo anterior nao tenha sido formalmente encerrado por sentenca,
entendimento corroborado, inclusive, em precedentes do préprio Tribunal de
Justica de Pernambuco e em decisdes recentes, como no caso do Grupo Ondunorte,
em que se reconheceu que o término formal do processo anterior ndo constitui
impedimento, bastando que haja o decurso do lapso quinquenal previsto em lei.
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Ademais disso, o art. 49 da Lei n2 11.101/2005 dispde que “estdo sujeitos
a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo
vencidos”. Dessa forma, o novo processo de recuperacado judicial aqui instaurado
atrai para seus efeitos a totalidade dos créditos existentes na data de sua

propositura, inclusive aqueles ja contemplados no procedimento anterior.

Esse dispositivo legal reforga, portanto, o entendimento de que a segunda
recuperacao judicial assume carater de reorganizacao global e abrangente da
situacdo econdmico-financeira da NATURAL DA VACA, garantindo tratamento

uniforme aos seus credores e maior efetividade ao instituto.

Sendo assim, sob o aspecto técnico-juridico, entende este auxiliar que nao
ha 6bice ao deferimento do processamento do segundo pedido de recuperacdo
judicial apresentado pela NATURAL DA VACA, ainda que pendente de conclusdo o
processo anterior. Trata-se, pois, de medida que, ao contrario de inviabilizar o
procedimento, visa assegurar a preservacdo da empresa, a manutencdo da
atividade produtiva, a geracdo de empregos e o atendimento ao principio da

fungdo social, pilares que orientam a proépria finalidade da Lein2 11.101/2005.

5. DA CARACTERIZACAO DE GRUPO ECONOMICO NATURAL DA VACA

As requerentes ajuizaram o presente pedido de recuperacao judicial em
litisconsércio ativo, pleiteando seu processamento sob a forma de consolidagdo

processual e substancial, nos termos dos arts. 69-G e 69-]J da Lein? 11.101/2005.

No tocante as disposi¢des legais contidas no art. 69-G, de que “os devedores
que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle
societdrio comum poderdo requerer recuperacdo judicial sob consolidagdo
processual”, este auxiliar constatou, por meio da andlise dos atos constitutivos
acostados aos autos, que o GRUPO NATURAL DA VACA possui a seguinte estrutura

societria e administrativa:
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PAOLO AVALLONE

SOCIO-ADMINISTRADOR

AGROPECUARIA DA
SERRA LTDA.

PASSIRA/PE

NATURAL DA VACA
ALIMENTOS LTDA.

GRAVATA/PE

PAOLO AVALLONE- 90,35%

PAOLO AVALLONE - 100%
GIOVANNA AVALLONE - 9,65%

Consulta Quadro de Sécios e Administradores - QSA
CNPJ: 05.624.289/0001-33
NOME EMPRESARIAL: NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL
CAPITAL SOCIAL: R$12.960.000,00 (Doze milhdes, novecentos e sessenta mil reais)
0 Quadro de Sdcios e Administradores(QSA) constante da base de dados do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) é o seguinte:
Nome/Nome Empresarial: PAQOLO AVALLONE
Qualificagdo: 49-Sgcio-Administrador
Nome/Nome Empresarial: GIOVANNA AVALLONE
Qualificagao: 22-Socio
Para informacoes relativas a participagdo no QSA, acessar o e-CAC com certificado digital ou comparecer a uma unidade da RFB.
Emitido no dia 24/09/2025 as 20:43 (data e hora de Brasilia).

Consulta Quadro de Sdcios e Administradores - QSA

CNPJ: 00.434.448/0001-13
NOME EMPRESARIAL: AGROPECUARIA DA SERRA LTDA
CAPITAL SOCIAL: R$100.000,00 (Cem mil reais)

0 Quadro de Sdcios e Administradores(QSA) constante da base de dados do Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) € o seguinte:

Nome/Nome Empresarial: PAOLO AVALLONE
Qualificagdo: 49-Sdcio-Administrador

Para informagdes relativas a participagdo no QSA, acessar o e-CAC com certificado digital ou comparecer a uma unidade da RFB.
Emitido no dia 24/09/2025 s 20:44 (data e hora de Brasilia)
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[sto significa dizer que ha identidade de quadro societario e administrativo,
os quais estdo centralizados na figura do s6cio e administrador PAOLO AVALLONE,
de modo que resta cumprido tanto o requisito do art. 69-G quanto o do art. 69-],

inciso I1I, da Lei n® 11.101/2005, sendo vejamos:

Art. 69-J. O juiz poderd, de forma excepcional,
independentemente da realizagdo de assembleia-geral,
autorizar a consolidagdo substancial de ativos e passivos dos
devedores integrantes do mesmo grupo econémico que estejam
em recuperagdo judicial sob consolida¢do processual, apenas
quando constatar a interconexdo e a confusdo entre ativos ou
passivos dos devedores, de modo que ndo seja possivel
identificar a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo
ou de recursos, cumulativamente com a ocorréncia de, no
minimo, 2 (duas) das seguintes hipdteses:

I - existéncia de garantias cruzadas;

II - relagdo de controle ou de dependéncia;

III - identidade total ou parcial do quadro societdrio;

IV - atuagdo conjunta no mercado entre os postulantes.

Além disso, as empresas possuem atuacdo conjunta no mercado,
desenvolvendo atividades complementares e integradas, confirmando os incisos 11

e IV do mesmo dispositivo legal.

Isto porque, a partir das diligéncias realizadas em ambas as unidades
produtivas por este auxiliar, restou evidenciada a integracdo operacional e
econdmica entre a NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA. e a AGROPECUARIA DA
SERRA LTDA. uma vez que a primeira concentra a atividade industrial de
transformacdo e comercializacao de derivados lacteos, enquanto a segunda se
dedica a criacdo de gado leiteiro e fornecimento de leite in natura, matéria-prima
indispensavel ao processo produtivo.
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Tal cenario confirma a existéncia de relacdo de complementaridade e
dependéncia reciproca, caracteristica propria de grupo econémico com atuagdo
coordenada e convergente para a manutencdo das atividades empresariais,
com gestdo unificada, contabilidade centralizada e comunhdo de interesses

econdmicos.

Nessa quadra, restam evidenciados os elementos que configuram o
preenchimento cumulativo dos requisitos para a consolidacdo substancial,
permitindo o tratamento unitario de ativos e passivos das requerentes, de forma a
refletir a realidade de um negécio Unico, com operacgdes coligadas e objetivo
empresarial comum. A medida, conforme ressaltado em precedentes do ST] e do
TJPE, além de encontrar amparo legal, favorece a isonomia entre credores e

viabiliza maior efetividade na recuperacao do grupo.

6. DO ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

As requerentes apresentaram este auxiliar a relacdo completa de credores,
individualizada por empresa e também em consolidacdo, nos termos do art. 51, III,

da Lein®11.101/2005.

No caso da NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA. foram arrolados
720 credores, que totalizam o montante de R$ 58.137.322,63, distribuidos entre:
295 credores trabalhistas detentores do valor de R$ 5.135.907,05; 193 credores
quirografarios que detém o valor de R$ 42.594.248,40 e 232 credores ME/EPP no
total de R$ 10.407.167,18.

Para a Agropecuaria da Serra Ltda., por sua vez, a relacdo apresentada
contempla 73 credores, em valor global de R$ 11.552.533,90, sendo: 47 credores
trabalhistas com crédito total de R$ 93.259,83; 15 credores quirografarios com

R$ 11.321.548,36 ¢, por fim, 11 credores ME/EPP com R$ 137.725,71.
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NATURAL DA VACA AGRO];%%‘L‘:RIA DA CONSOLIDADO

CLASSE QTD VALOR QTD VALOR QTD VALOR

—
TRABALHISTAS | 295 |R$5.135.907,05 47 |R$93.259,83 342 R$ 5.229.166,88

QUIROGRAFARIOS | 193 |R$ 42.594.248,40 15 |R$11.321.548,36 208| R$53.915.796,76

ME/EPP 232 |R$10.407.167,18 11 |R$137.725,71 243 R$ 10.544.892,89

TOTAL 720 R$58.137.322,63 R$ 11.552.533,90 793 R$69.689.856,53

Em consolidacdo, o GRUPO NATURAL DA VACA alcanga um passivo sujeito a
recuperacao judicial de 793 (setecentos e noventa e trés) credores, no valor total

de R$ 69.689.856,53.

Esse quadro evidencia que a maior parte do passivo consolidado se
concentra na classe dos credores quirografarios (77,3% do total), seguida pela
classe de ME/EPP (15,1%) e, por fim, pelos credores trabalhistas (7,5%),

refletindo a estrutura atual de endividamento do grupo.

Importa registrar que, no balango especial apresentado nos autos,
as requerentes registraram um provisionamento contabil de R$ 51.000.000,00,
correspondente ao passivo atualmente em discussdo nos autos da Tutela Cautelar
Antecedente n® 0001883-04.2025.8.17.2670 e correspondente acdo ordinaria,
em tramite perante este Juizo, que aguarda decisdo de mérito acerca da higidez e
classificacdo do referido crédito, bem como quanto a sua sujeicio ou ndo aos

efeitos do presente processo recuperacional.

Paralelamente, as requerentes apontaram o Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios JPM III como credor quirografario no valor de

R$ 10.435.000,00 (dez milhGes, quatrocentos e trinta e cinco mil reais).
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Nesse meandro, importa ressaltar que, de acordo com o art. 72 da Lei
n? 11.101/2005, a verificacdo dos créditos serd realizada pelo Administrador
Judicial, com base nos livros contadbeis, documentos comerciais e fiscais do
devedor, bem como naqueles que forem apresentados pelos credores, podendo,
inclusive, valer-se do auxilio de profissionais ou empresas especializadas, sendo
certo que os credores terdo 15 (quinze) dias para apresentar administrativamente

as suas habilitagdes ou divergéncias quanto aos créditos relacionados.

E ainda que, em conformidade com o art. 82 da mesma Lei, depois da
verificacdo do Administrador Judicial, qualquer credor, o devedor, seus sécios ou o
Ministério Publico poderdo apresentar impugnacdo judicial contra a relacdo de
credores, seja para apontar a auséncia de crédito, seja para questionar a

legitimidade, a importancia ou a classificacao de crédito relacionado.
Dessa forma, assegura-se a transparéncia e a ampla participacao dos
credores no processo, garantindo-se o contraditorio e o devido processo legal na

definicdo do passivo sujeito aos efeitos da recuperacao judicial.

7.D0 PASSIVO TRIBUTARIO

Por fim, no tocante a regularizacdo do passivo tributario acumulado pelas
requerentes, este auxiliar ressalta a previsdo contida no art. o art. 52, II, de que,
no deferimento do processamento da recuperacao judicial, é conferida a dispensa
da apresentacdo de certiddes negativas, justamente para permitir que o devedor
continue regularmente a exercer suas atividades, sem paralisacdo decorrente de

eventuais pendéncias fiscais.

Por outro lado, o art. 57 da lei recuperacional exige que, apds a juntada do
Plano de Recuperacao Judicial aprovado pela Assembleia-Geral de Credores,
¢ o momento no qual o devedor deverda sim apresentar as referidas certiddes
negativas de débitos tributarios.
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Conclui-se, portanto, que os dispositivos acima mencionados demonstram a

existéncia de um regime equilibrado: de um lado, a lei garante a continuidade das
atividades empresariais, dispensando certiddes de regularidade tributaria no
inicio do processo (art. 52, II) e, de outro, exige a sua apresentacao apds a

aprovacdo do plano (art. 57), resguardando os interesses do Fisco.

8. DAS CONSIDERACOES FINAIS

A vista das diligéncias realizadas, dos documentos examinados e das

constatagdes langadas no presente Laudo, conclui este auxiliar que:

(i) a continuidade das atividades empresariais da NATURAL DA VACA
ALIMENTOS LTDA., inscrita no CNP] sob o n? 05.624.289/0001-33,
assim como da AGROPECUARIA DA SERRA LTDA.,, inscrita no CNP] sob o
n? 00.434.448/0001-13, denominadas em conjunto GRUPO NATURAL DA
VACA, foi verificada in loco em 23/09/2025, de modo compativel com as

informagdes prestadas na peticao inicial;

(ii) foram cumpridos os requisitos formais previstos nos arts. 48 e 51 da

Lein?211.101/2005, a luz da documentacao juntada aos autos;

(iii) nao ha impedimento juridico ao processamento do segundo pedido
de recuperacao judicial da NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA., uma vez
que ja transcorreu prazo superior a cinco anos desde a concessdao da
primeira recuperacdo, nos termos do art. 48, II, da Lei n® 11.101/2005,
dispondo ainda o art. 49 que todos os créditos existentes na data do pedido,
ainda que nao vencidos, sujeitam-se ao processo recuperacional,

assegurando assim tratamento uniforme e isonémico aos credores.
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(iv) o processamento conjunto sob consolidagdo processual e
substancial mostra-se adequado (arts. 69-G e ]), haja vista a gestdo
integrada e a comunhdo de interesses econdémicos, permanecendo assim
higida a competéncia deste Juizo da 22 Vara Civel da Comarca do

Gravata/PE (art. 39);

(v)  a crise é predominantemente de liquidez, sem que se identifique

inviabilidade estrutural do negdcio;

(vi) nao foram identificados indicios de uso fraudulento do instituto ou

elementos que infirmem a boa-fé do GRUPO NATURAL DA VACA;

(vii) o recolhimento das custas judiciais realizado em 06 (seis) parcelas
mensais, iguais e sucessivas, é compativel com a capacidade econdémico-
financeira das Requerentes e assegura o equilibrio entre a preservagido da

atividade empresarial e dever de adimplemento das despesas processuais;

Por tudo o quanto exposto, opinamos pelo deferimento do processamento

do pedido de Recuperacao Judicial do GRUPO NATURAL DA VACA, composto
pelas empresas NATURAL DA VACA ALIMENTOS LTDA.,, inscrita no CNPJ sob o n?
05.624.289/0001-33, e AGROPECUARIA DA SERRA LTDA,, inscrita no CNP] sob o
n? 00.434.448/0001-13, na forma do art. 52 da Lei n? 11.101/2005, em

litisconsércio unitario ativo e substancial, com as comunicag¢des legais de praxe.

Gravata/PE, 29 de setembro de 2025.

SILVIO ROLIM DE ANDRADE GLEUBER FERNANDES CAVALCANTI VILELA
Administrador Judicial Auxiliar Técnico Contabil
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